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Динамика отгрузок PositiveTechnologies
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Основные финансовые 
результаты 2024 года

12 мес. 2024 12 мес. 2023

Управленческие 
показатели

МСФО
Управленческие 

показатели
МСФО

Отгрузки с НДС / Выручка, млрд руб. 24,1 24,5 25,5 22,2

Валовая прибыль отгрузок, млрд руб. 22,8 - 23,7 -

EBITDAC / EBITDA (1,2) 6,5 8,9 10,8

Маржинальность - 26% 36% 49%

NIC / Чистая прибыль, млрд руб. (2,7) 3,7 8,7 9,7

Маржинальность - 15% 35% 44%

(1) Выручка = Отгрузки без НДС + Разницы между отгрузками и выручкой
(2) EBITDA = EBITDAC – Разницы между отгрузками и выручкой за исключением рибейтов покупателям – Капитализированные расходы
(3) Чистая прибыль = NIC – Разницы между отгрузками и выручкой за исключением рибейтов покупателям – Капитализированные расходы - Амортизация расходов
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Долговые обязательства

2023

0,31

Net Debt / EBITDA

2024

2,97

Облигации

Кредиты и займы

Структура чистого долга*

43%

57%

64%

36%

6М2024

12М2024

1Q 2025П

<1,9П

*расчет структуры чистого долга произведен из логики, что в первую очередь Группа погашает кредиты и займы, как наиболее 
подверженный риску элемент финансирования
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Диверсификация 
продуктового 
портфеля 24%

MaxPatrol SIEM

11%
PT Application Firewall

19%
MaxPatrol VM

3%
MaxPatrol 8

6%
PT Sandbox

10%
PT NAD

5%
Услуги

17%
Другие продукты

29%

10%

14%

4%

9%

2024

2023

5%
PT NGFW

всего за 1,5 
месяца

крутой старт 
продаж

Отгрузки с НДС 
в разбивке

по продуктам, %

25%

6%

2%

25продуктов
в портфеле

+

1,2 млрд

руб.
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41%
R&D 28%

Поддержка
и инфраструктура

31%
Продажи и развитие

Операционные расходы

▪ Расходы R&D
▪ Технологические 

инфраструктурные проекты

▪ Поддержка бизнеса и 
менеджмент

▪ Инфраструктурные проекты

▪ Расходы на продажи
▪ Отраслевые мероприятия и 

развитие
▪ Маркетинг

Структура
операционных 
расходов, 2024



7 Финансовые результаты за 12 месяцев 2024 года

Инвестиции в разработку продуктов
Продолжая реализацию стратегии по масштабированию бизнеса, ускорению разработки новых продуктов и выходу 
в новые технологические и географические сегменты рынка, мы наращиваем инвестиции в R&D

Общие R&D расходы, млрд ₽

Расходы на поддержание продуктов

Расходы на разработку новой функциональности продуктов

+82%2024 4,54 9,1

5,02023 2,52,5

2,82022 1,6 1,2

11%
MaxPatrol SIEM

5%
PT Application Inspector

24%
Другие продукты

7%
MaxPatrol VM

9%
MaxPatrol O2

6%
PT Application Firewall

Структура 
расходов R&D
по продуктам,

2024 год

0,6

Инфраструктура «частного облака» и Data lake

6%
PT NGFW

7%
MP10 Platform

6%
MaxPatrol EDR

2%
PT BlackBox

4%
MaxPatrol Carbon

5%
PT ISIM

4%
PT NAD

4%
PT Sandbox
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Продления и новые отгрузки в 2025 году

Продления Новые отгрузки

2024 9 24

2025 33-3812

15 млрд руб.

млрд руб.

Новые отгрузки:Retention rate > 90%

▪ Продажи NGFW
▪ Продажи MaxPatrol EDR и развитие собственной EPP
▪ Увеличение среднего количества продуктов на 1 клиента
▪ Расширение клиентской базы
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Фокус на эффективность 
в 2025 году

Пересмотрели подходы к управлению компанией 
с точки зрения эффективности и целесообразности

Приостановили рост штата 
на уровне середины 2024 года

Взяли под жесткий 
контроль расходы

(маркетинг, крупные мероприятия, 
инфраструктурные проекты; в меньшей 
степени – инвестиции в R&D) 

Основные 
финансовые 
цели:

Возвращение NIC 
в положительную зону

Возвращение
к возможности
выплачивать дивиденды
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Принципы работы
с капиталом

2024

2025

1900 5,2 81%
контрибьюторов получили 
акции за вклад в рост 
бизнеса и капитализации

млн акций было выпущено 
в рамках допэмиссии

контрибьюторов даже 
частично не продавали
свои акции

Дополнительной эмиссии в 2025 году 
по итогам 2024 года не будет

следующая допэмиссия будет 
возможна только при:

▪ Росте бизнеса
▪ Росте капитализации
▪ Возврате к выплате дивидендов

Выплаты дивидендов 
по итогам 2024 года 
не будет
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Точки роста: PT NGFW 
Первый российский межсетевой экран нового поколения для высоконагруженных систем

150 Гбит/с

500+ проектов
в воронке 260 отгруженных ПАКов

PT NGFW

Делает фильтрацию трафика и контента удобной, позволяет проводить
ее в высокоскоростных сетях и централизованно управлять несколькими 
тысячами устройств

▪ Высокая производительность, 
стабильность и надежность

▪ Решение, по производительности 
сопоставимое с ведущими 
зарубежными аналогами 

▪ Продукт внесен в реестр 
отечественного ПО

≈100 млрд рублей
Рынок NGFW в РФ в 2024—
2026

Мы планируем занять не менее 
половины этого рынка

1%fail 
rate
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Точки роста: новые продукты

PT NAD 12.2 PT MAZE PT DEPHAZE

▪ Появилась единая консоль, 
теперь нужен 1 эксперт на 1 
клиента

▪ Ожидаем масштабирование 
решения на дочерние 
организации наших крупных 
клиентов

▪ Снимает требование к железу 
за счет облачного хранения

Центральная консоль + хранение 
метаданных в облаке

Протектор мобильных приложений Автопентест инфраструктуры клиента

защищает 
от обратной 
разработки

усложняет 
копирование 
приложений

ограничивает 
нелегальное

использование

В основе PT MAZE — многолетний
опыт этичных хакеров Positive
Technologies по анализу
защищенности мобильных
приложений.

Итоги лонча:

1 500  
участников (офлайн + онлайн)

35
заявок на пилоты

с 15 апреля
можно забирать дистрибутив в PT
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PHDays 2025:
Ждем в «Лужниках»

День инвестора,
23 мая

Лужники,
22 – 24 мая
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Годовой отчет
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Контакты 
для инвесторов

Юрий 
Мариничев, 
IR-директор

ymarinichev@ptsecurity.com
+7 (985) 761-84-63

IR-contacts@ptsecurity.com

Годовой отчет
2024

Сайт для инвесторов 
и аналитиков

Календарь 
инвестора

Наши ключевые 
онлайн-площадки

Тинькофф Инвестиции. Пульс ↗

Телеграм-канал It’s Positive Investing ↗

YouTube-канал It’s positive investing ↗

Блог PT на SMART-LAB ↗

Канал PT в «БКС Профит» ↗

mailto:ymarinichev@ptsecurity.com
mailto:IR-contacts@ptsecurity.com
https://www.tinkoff.ru/invest/social/profile/Positive_technologies/
https://t.me/positive_investing
https://www.youtube.com/channel/UCIwAC-1-BSs4B_9bRqi_-Cw
https://bcs-express.ru/profit/profile/a0e0d28d-69a3-412f-9326-5c49a57e6cac
https://bcs-express.ru/profit/profile/a0e0d28d-69a3-412f-9326-5c49a57e6cac
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В млрд. руб. 2024 2023

Отгрузки с НДС 24,1 25,5

НДС (0,6) (0,7)

Отгрузки без НДС 23,5 24,9

Разницы между отгрузками и выручкой 0,9 (2,6)

разницы в сроках признания техподдержки и пролонгирующихся лицензий (0,3) (2,2)

рибейты покупателям (0,4) (1,0)

оплаты, не полученные до 31.03.2025 (до 31.03.2024 для 2023 года) 2,1 1,0

оплаты по прошлогодним отгрузкам, полученные после 31.03.2024 (после 31.03.2023 для 2023 года) (0,5) (0,4)

Выручка 24,5 22,2

Разницы между управленческой 
отчетностью и МСФО

EBITDA 6,5 10,8

Разницы между отгрузками и выручкой, за искл. рибейтов покупателям (1,3) 1,6

Капитализированные расходы и прочее (6,4) (3,5)

EBITDAC (1,2) 8,9

Прибыль за период 3,7 9,7

Разницы между отгрузками и выручкой, за искл. рибейтов покупателям (1,3) 1,6

Капитализированные расходы и прочее (6,4) (3,5)

Амортизация капитализированных расходов, капитализация процентов и прочее 1,4 0,9

NIC (2,7) 8,7


